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INFORME de RECAUDACION TRIBUTARIA
MARZO 2026 y ACUMULADO AL 1ER TRIMESTRE 2026

La recaudacion de marzo sigue en caida libre y acumula al desplome del trimestre

Lejos de mostrar senales de recuperacion, la recaudacion tributaria nacional profundiza su deterioro
y consolida un escenario de debilidad estructural de los ingresos publicos. La persistencia de caidas
reales expone que el problema ya no responde unicamente a factores nominales sino a una
contraccion efectiva de las bases imponibles. En este marco, el desempefho de marzo no constituye
un episodio aislado, sino la continuidad de una tendencia regresiva que erosiona de manera sostenida
la capacidad de financiamiento del Estado.

En marzo de 2026, la recaudacion tributaria nacional alcanzé los $16 billones, registrando una caida
real interanual del -4,0%. Con este resultado, se acumulan 8 meses consecutivos de contraccion en
términos reales, consolidando una dinamica en la que la recaudacion no logra estabilizarse y
contindia sin encontrar un piso real, aun cuando la inflacion muestra una desaceleracién en el
margen.

El analisis por tributo muestra que las caidas predominan entre los principales componentes. El IVA,
que explica el 35% del total con una recaudacion de $5,6 billones, presenta una disminucion real del
-2,1%, impulsada principalmente por el retroceso del IVA aduanero (-9,4%), mientras que el IVA DGI
apenas crece (+0,8%). Por su parte, el Impuesto a las Ganancias, con ingresos por $2,9 billones (18%
del total), cae -0,8% real, afectado por una fuerte contraccion tanto en el componente impositivo (-
10,5%) como en el aduanero (-15,4%).

Los tributos asociados al comercio exterior profundizan su deterioro. Los Derechos de Exportacién
registran una caida del -35,0% real, con una recaudacion de $503.612 millones, mientras que los
Derechos de Importacion y Tasa estadistica disminuyen -11,4%, evidenciando la debilidad de la
actividad econdémica. En paralelo, los recursos de la Seguridad Social, que representan el 28% del
total y que durante 2024 y 2025 habian funcionado como un sostén relevante de la recaudacion,
alcanzaron en marzo los $4,4 billones y también retroceden en términos reales (-2,3%), reflejando el
impacto de la caida del poder adquisitivo y la fragilidad del mercado laboral.

Si bien algunos tributos muestran variaciones positivas, su incidencia resulta insuficiente para
revertir la tendencia general. Se destacan los impuestos sobre combustibles (+36,0% real) y el
Impuesto sobre Créditos y Débitos en cuenta corriente (+5,2%), junto con “otros impuestos”
(+42,1%), aunque con menor peso relativo. En contraste, los Internos Coparticipados caen -13,2%,
afectando directamente la masa de recursos distribuida.

En conjunto, el cuadro confirma que la mejora puntual en algunos tributos no alcanza a compensar
la caida extendida en los principales componentes. La recaudacion continta en terreno contractivo,
con retrocesos generalizados y sin sefiales de recuperacion, profundizando una tendencia que ya
lleva ocho meses consecutivos y que refuerza la idea de una recaudacién que sigue cayendo sin
encontrar un limite a la baja.



Cuadro 1. Recursos Tributarios por Impuesto. Marzo 2026 y Acumulado al 1er trimestre en
millones de $. Variacion real interanual en %.

en millones de|en % del en%de |en millonesde S

RECAUDACION TRIBUTARIA . X
var real ia ler trim 2026

Total Recursos Tributarios 16.071.028 100% -4,0% 6.729.242
Ganancias 2.906.519 18% -0,8% 1.385.188
Ganancias Impositivo 2.403.939 15% -10,5% 1.284.271
Ganancias Aduanero 205.581 1% -15,4% 100.916
IVA 5.619.607 35% -2,1% 2.268.475
IVA Impositivo 4.019.511 25% 0,8% 1.630.010
IVA Aduanero 1.663.096 10% -9,4% 682.065
Internos Coparticipados 314.805 2% -13,2% 174.319
Otros coparticipados 37.163 0% 59,2% 12.006
Derechos de Exportacion 503.612 3% -35,0% 162.092
Derechos de Importaciény T.E. 501.096 3% -11,4% 200.785
Combustibles Total 532.739 3% 36,0% 93.785
Bienes Personales 37.465 0% -8,7% 108.260
Créditos y Débitos en Cta. Cte. 1.304.386 8% 5,2% 487.837
Impuesto P.A.LS. 68 0% -104,2% 114.148
Otros impuestos 225.424 1% 42,1% 43,528
Sistema Seguridad Social 4.451.245 28% -2,3% 1.725.419

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Dir Nal De Investigaciones y Analisis Fiscal — MECON.

Grafico 1. Recursos Tributarios por Impuesto. Marzo 2026. En % de Variacion real interanual.
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de la Dir Nal De Investigaciones y Andlisis Fiscal - MECON.



Esta dinamica contractiva de marzo consolida un primer trimestre en terreno negativo, con una caida
generalizada de los recursos tributarios en términos reales. El deterioro se explica principalmente
por el fuerte retroceso de los tributos vinculados al comercio exterior: los Derechos de Exportacion
acumulan una caida cercana al -38%, mientras que los tributos aduaneros asociados a
importaciones (IVA DGA, Ganancias DGA y Derechos de Importacién) muestran bajas del -37%, -27%
y -17%, respectivamente. Este comportamiento responde tanto a la debilidad de los volumenes
importados (las importaciones de bienes cayeron 12% ia en el 1er bimestre del afio) como a cambios
normativos tendientes a reducir alicuotas, especialmente en el caso de las exportaciones.

Por su parte, los recursos asociados al mercado interno también exhiben caidas, aunque de menor
magnitud: los Internos Coparticipados pierden -16% y el IVA DGI -2%, reflejo una demanda agregada
deprimida. El impuesto mas progresivo, que grava la acumulacién de riqueza, Bienes Personales
vuelve a caer -13% en el mes, encontrandose en el piso minimo de participacion en la recaudacion
total. Incluso los recursos de la Seguridad Social continian presentando variaciones negativas,
dando cuenta de la fragilidad del empleo y los salarios reales. En este contexto, los unicos
incrementos relevantes provienen de los impuestos sobre combustibles (+18%) y de rubros de baja
incidencia como “otros coparticipados”, lo que no alcanza a revertir la tendencia general.

En suma, el primer trimestre 2026 profundiza el sesgo contractivo observado desde mediados de
2025, con caidas mas pronunciadas en los tributos ligados al sector externo y sefiales de debilidad
persistente en los ingresos vinculados al mercado interno y los salarios, configurando un escenario
de pérdida real de recursos fiscales sostenida y extendida.

Grafico 2. Recursos Tributarios por Impuesto. 1er trimestre 2026. En % de Variacion real
interanual.
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Fuente: Elaboracidén propia en base a datos de la Dir Nal De Investigaciones y Andlisis Fiscal - MECON.



Cuadro 2. Recursos Tributarios por Impuesto. Abril 2025 a Marzo 2026. En % variacion real ia.

RECAUDACION TRIBUTARIA Abr.'25 May.'25 Jun.'25 Jul."25 Ago.'25 Sep.’25 Oct.'25 MNow.'25 Dic.'25 Ene.'26 Feb.'26 Mar. 26
Total recursos tributarios 7,2%  -17,4%  2,8% 45%  -2,2% -87% -3,7% -B8% -3,5% -7,9% -9,8%  -4,0%
Ganancias 35% -40% -18% 18% 12% 3% 13% -3% 9% 0% -1% -1%
Ganancias DGI 43% -40% -18% 23% 14% 7% 18% 0% 14% 5% 4% -11%
Ganancias DGA -24% -24% -16% -25% -14% -25% -21% -33% -35% -41% -48% -15%
VA -2% -1% 8% 1% 3% -15% -2%
IVA DGl 4% 4% 11% 4% 1% -4% 1%
IVA DGA -14% -14% 3% -5% 4% -37% -9%
Internos Coparticipados -13% 11% -10% -23% -22% -17% -13%
Otros coparticipados 7% -32% -23% -13% 17% 19% 59%
Derechos de Exportacion 41% -36% 104% 51% -32% -40% -35%
Derechos de Importacion y T.E. 23% 20% 41% 31% 39% -27% -11%
Combustibles Total 45% 39% 30% 17% 48% 19% 36%
Bienes Personales -50% 13% 162% 207% -14% -9%
Créditos y Débitos en Cta. Cte. 17% 23% -13% 8% 2% -8% 5%
Impuesto PALS.
Regularizacion de Activos
Otros impuestos - 168% 16% 54% -16%
Sistermna Seguridad Social 26% 14% 13% 11% 7% 4% 1% -1% -2% -4% -5% -2%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Dir Nal De Investigaciones y Analisis Fiscal — MECON.

En las trayectorias interanuales se destacan:

- Impuesto a las Ganancias: en marzo 2026 la recaudacion alcanzé los $2,9 billones, con una
leve caida real (-1%) que consolida una desaceleracion respecto de meses previos. Esta
aparente estabilidad esconde una dindmica estructural heterogénea: mientras el
componente DGI logra sostener variaciones levemente positivas o cercanas a cero en los
ultimos meses, el segmento aduanero (DGA) mantiene caidas persistentes y profundas, que
en varios meses superan el -30% y llegan a valores cercanos al -50%. La dinamica, vinculada
a la restitucion de los certificados de exclusion, dejaria de incidir en la comparacion
interanual a partir del préximo mes de abril, cuando dichos certificados comenzaron a
aplicarse el afio pasado.

Esta divergencia entre la captacion de la DGl y la DGA, sostenida desde 2025, evidencia un
sesgo distributivo en el que la carga tributaria se desplaza hacia los ingresos internos —
principalmente de las personas— mientras se reduce la presion sobre las empresas con
presencia en el comercio externo.

- Bienes Personales: el impuesto continia mostrando una trayectoria contractiva sostenida,
con caidas recurrentes a lo largo de todo el periodo y una nueva variacion negativa del -9%
en marzo de 2026. Su peso en la recaudacion sigue siendo muy marginal, reflejando el
impacto estructural de los cambios introducidos por la Ley 27.743, que redujeron su
capacidad recaudatoria mediante menores alicuotas, mayores minimos no imponibles y
esquemas de anticipos que siguen afectando los ingresos corrientes.

- Sequridad Social: los recursos del sistema previsional registran en marzo una caida real del
-2%, en continuidad con la tendencia negativa iniciada a finales en 2025. Si bien su
participacion en el total se mantiene elevada, hay evidencia de un progresivo deterioro en
términos reales. Este comportamiento se vincula con el debilitamiento del salario real y del
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empleo, en un contexto donde la ampliacién de la base imponible no logra compensar la
caida de la actividad.

Derechos de Exportacion: las retenciones muestran una de las trayectorias mas contractivas
del esquema tributario, con caidas pronunciadas y persistentes desde mediados de 2025.
En marzo 2026 registran una variacién de -35% real, luego de varios meses con retrocesos
incluso mas profundos (superiores al -60%). Esta dindmica responde a las sucesivas
reducciones de alicuotas y confirma una menor participaciéon del sector exportador en el
sostenimiento de los ingresos fiscales.

Derechos de Importacién: tras un periodo de fuerte expansion en 2025, los tributos
vinculados a importaciones exhiben desde comienzos de 2026 una reversion clara de
tendencia, con caidas que se profundizan en los ultimos meses (alrededor de -11% en
marzo). Los datos reflejan este quiebre, asociado tanto a la desaceleracion de las
importaciones como a modificaciones arancelarias recientes. Ademas, la composicién del
comercio exterior muestra un sesgo hacia bienes de consumo, mientras se contraen los
vinculados a la produccion, evidenciando el deterioro de la actividad econémica.

Impuesto a los Combustibles: a diferencia del resto, este tributo sigue manteniendo una
trayectoria expansiva a lo largo de casi todo el periodo, impulsada por actualizaciones
normativas. En marzo presenta un crecimiento del 36% real, consoliddndose como uno de
los pocos motores positivos de la recaudacion, aunque con un peso relativamente acotado.

IVA: el principal tributo del sistema exhibe una tendencia de deterioro sostenido, con varios
meses consecutivos de caidas hacia fines de 2025 y comienzos de 2026. En marzo, registra
una contraccion del -2% real, resultado de la debilidad tanto del componente interno (IVA
DGI, con variaciones cercanas a cero) como, especialmente, del segmento aduanero (IVA
DGA, con caidas persistentes y profundas). Se observa con claridad que no hay una
recuperacién del consumo interno que permita compensar el desplome del frente externo.

Impuesto a los Débitos y Créditos: este tributo es reflejo de la actividad econdmica. A lo largo
del periodo presenta una evolucion irregular, alternando meses de crecimiento con caidas.
En marzo muestra una suba moderada (+5%), aunque sin lograr consolidar una tendencia
sostenida, lo que da cuenta de una economia aun inestable.




e Ter trimestre de 2026 en comparacion con 2023

Al comparar con los niveles de 2023, la recaudacion tributaria total evidencia una contraccion real
del -9%, confirmando un deterioro significativo en términos historicos recientes. Este retroceso se
explica por caidas generalizadas en los principales tributos, entre las que sobresalen Bienes
Personales (-81%), Ganancias (-15%) —con un fuerte impacto del componente aduanero—, los
Internos Coparticipados (-31%), todos ellos tributos de corte progresivo- asi como el el IVA (-8%) y
los Débitos y Créditos (-3%), vinculados a la captura sobre el nivel de actividad. A su vez, los recursos
de la Seguridad Social se mantienen practicamente estancados (-1%). En paralelo, el cuadro también
refleja el impacto regresivo estructural de la eliminacién del Impuesto PAIS (-100%), cuya
desaparicion profundiza la caida agregada de los ingresos.

En conjunto, la comparacién con 2023 confirma un escenario de pérdida de capacidad recaudatoria
persistente, donde los aumentos puntuales en algunos tributos no logran compensar la caida
estructural del sistema, agravada por cambios normativos y por la debilidad de la actividad
econdmica. Si bien algunos tributos muestran variaciones positivas, estas resultan insuficientes
para revertir la tendencia general. Se destacan los impuestos sobre combustibles (+80% respecto
de 2023) y, en menor medida, los Derechos de Exportaciéon (+1%), aunque con una incidencia
limitada frente al deterioro extendido del resto de los recursos.

Cuadro 3. Recursos Tributarios por Impuesto. 1er trimestre 2026 en % de variacion real ia y
respecto de 2023.

en millonesde S | en % de en % de
RECAUDACION TRIBUTARIA X X
ler trim 2026 var real ia | var real r/2023

Total Recursos Tributarios 50.640.483 -7,3% -9,4%
Ganancias 9.742.743 -0,7% -15,3%
Ganancias Impositivo 8.833.566 0,0% -17,2%
Ganancias Aduanero 612.177 -37,1% -26,9%
IVA 17.238.353 -9,9% -8,5%
IVA Impositivo 12.516.460 -2,1% -7,5%
IVA Aduanero 4.829.892 -26,7% -14,7%
Internos Coparticipados 996.885 -16,3% -31,1%
Otros coparticipados 97.816 32,6% -1,9%
Derechos de Exportacion 1.364.740 -38,4% 1,4%
Derechos de Importacion y Tasa Estadistica 1.516.624 -17,1% -9,0%
Combustibles Total 1.403.297 17,8% 80,2%
Bienes Personales 169.820 -12,6% -81,1%
Créditos y Débitos en Cta. Cte. 3.934.143 -1,1% -2,9%
Impuesto P.A.LS. 278 -103,9% -100,0%
Regularizaciéon de Activos -46 -100,1% -%
Otros impuestos 348.765 -10,4% -3,5%
Sistema Seguridad Social 14.235.066 -3,8% -0,6%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Dir Nal De Investigaciones y Analisis Fiscal — MECON.



e Recaudacion Tributaria por Fuente.

En marzo de 2026, la recaudacion tributaria continua evidenciando un escenario de debilidad
generalizada, sin sefiales de recuperacion. El leve crecimiento del subtotal impositivo (+0,2% real en
el mes) no logra compensar la fuerte contraccién del resto de los componentes, en un contexto
donde los tributos vinculados al mercado interno muestran un desempefio heterogéneo y sin
traccionar significativamente el total. En el acumulado del primer trimestre, este segmento se
mantiene practicamente estancado (0% real), reflejando la fragilidad de la actividad econémica.

En contraste, el sector aduanero profundiza su deterioro, con una caida del -16,7% real en marzo y
un desplome del -29% acumulado en el primer trimestre, consolidandose como el principal factor
de arrastre negativo de la recaudacién. Esta dinamica responde tanto a las modificaciones
normativas que redujeron la carga tributaria sobre las exportaciones como a la caida en los
volimenes importados’, tendencia que se sostiene desde fines de 2025 y que los datos actuales
confirman.

Por su parte, los recursos de la Seguridad Social, que representan cerca del 28% del total, registran
una nueva caida real del -2,3% en marzo y del -4% en el acumulado trimestral, profundizando la
reversion del ciclo expansivo previo. De este modo, se consolida una trayectoria descendente que
refleja el impacto combinado del deterioro del empleo, los salarios reales y el agotamiento de
ingresos extraordinarios, en un contexto donde la base imponible no logra sostener el nivel de
recaudacion.

En conjunto, el esquema tributario muestra que las mejoras puntuales en algunos componentes no
alcanzan a compensar la debilidad estructural del resto.

Cuadro 4. Recursos Tributarios por Fuente. Marzo 2026 y 1er trimestre 2026 en millones de $.
Variacion real interanual en %.

en millones de $ en % de en millonesde$ en %de
RECAUDACION TRIBUTARIA ) : )
mar-26 var real ia ler trim 2026  varreal ia
Total Recursos Tributarios 16.071.028 -4,0% 50.640.483 -7%
Subtotal Impositivo 8.702.521 0,2% 27.970.626 0%
Subtotal Aduanero 2.917.262 -16,7% 8.434.791 -29%
Sistema Seguridad Social 4.451.245 -2,3% 14.235.066 -4%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Dir Nal De Investigaciones y Analisis Fiscal — MECON.

LEn el 1er bimestre de 2026 (ultimo dato disponible) se verifican caidas en los valores importados de bienes
de capital, intermedios, piezas y accesorios para bienes de capital y combustibles y lubricantes; y crecimiento
de menor magnitud de bienes de consumo y vehiculos automotores de pasajeros.
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e Distribucion de la Recaudacion Tributaria.

El régimen de Coparticipacion Federal y su entramado normativo contintan reflejando un esquema
de distribucion contractivo para el conjunto de las jurisdicciones. En marzo de 2026, la caida de los
recursos se generaliza a todos los niveles de gobierno, consolidando un primer trimestre en terreno
negativo. Los ingresos de la Seguridad Social registran una disminucion real del -2,4% en el mes 'y
del -4% en el acumulado trimestral, profundizando la reversion del ciclo expansivo previo. Por su
parte, las provincias exhiben una caida del -3,2% en marzo y del -6% en el trimestre, evidenciando la
persistencia de un escenario de restriccion de recursos.

Al igual que en los meses anteriores, la mayor contraccion recae sobre la Administracién Nacional,
con una caida del -7,3% interanual en marzo y del -10% en el acumulado del primer trimestre,
explicada en gran medida por su alta dependencia de los tributos vinculados al comercio exterior,
que contindan mostrando el peor desempefio del esquema tributario.

En este marco, el deterioro de la recaudacion se traduce en un proceso de desfinanciamiento
generalizado que atraviesa a todos los niveles del Estado. Tal como se viene advirtiendo, de
sostenerse esta dinamica, y en un contexto de cumplimiento de las metas de equilibrio fiscal, la
presion sobre el gasto publico seguira intensificandose con impacto en subsidios, transferencias a
universidades y programas sociales. En paralelo, las provincias que enfrentan margenes de maniobra
fiscal cada vez mas limitados, comienzan a enfrentar conflictos con docentes, fuerzas de seguridad
y otros sectores, como resultado de la sostenida reduccion de los recursos de origen nacional.

Cuadro 5. Distribucion de la Recaudacion Tributaria. Marzo 2026 y 1er trimestre 2026 en millones
de $ y % de participacion sobre el total. Variacién real interanual en %.

en millones de $ en % de en millonesde S en %de
RECAUDACION TRIBUTARIA ) ) ]
mar-26 var real ia ler trim 2026  varreal ia
Total Recursos Tributarios 16.071.028 -4,0% 50.640.483 -7%
Administracién Nacional 6.071.504 -7,3% 18.974.040 -10%
Contribuciones Seguridad Social 4.268.290 -2,4% 13.657.960 -4%
Provincias 5.024.919 -3,2% 16.219.614 -6%

Fuente: Elaboracidén propia en base a datos de la Dir Nal De Investigaciones y Andlisis Fiscal - MECON.



