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Recaudacion Tributaria de NOVIEMBRE 2024

* En noviembre, la recaudacién tributaria crecié en
términos reales un 4,2% i.a. por el aumento de los
derechos de exportacion (+118% ai real) y gracias a
que continda ingresando recaudacion correspondiente
a las Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes. Sin
incluir dichos ingresos extraordinarios, el crecimiento
de la recaudacion tributaria del mes es 0,8% ia real.

La recaudacion del Impuesto a las Ganancias crecio
en valor real 7,4% ia. Si bien se continuan perdiendo
ingresos reales por lo recaudado por la Dir. Nacional
de Aduanas (-1,5% i.a.), se registré6 un aumento en la
recaudacion de AFIP de 8,3% i.a. -en parte- por
mayores anticipos de sociedades.

IVA DGI marcdé una nueva caida en la comparacion
interanual del -2,6% real mostrando que no existe un
‘rebote” en el consumo. También el IVA DGA sigue
cayendo (-4.5% i.a. real).

Investigaciones y Andlisis Fiscal — MECON.

RECAUDACION TRIBUTARIA

i.a

i.a.

. Nov 2023 Nov 2024 .

en millones de pesos % nominal | % real
Impuestos DGI* 2.552.607 6.926.161 171,3% 1,5%
Ganancias Impositivo 830.720 2.404.486 189,4% 8,3%
IVA Impositivo 1.114.041 2.899.620 160,3% -2,6%
Impuesto P.A.LS. 197.060 389.468 97,6% -26,0%
Comercio Exterior 911.072 2.666.085 192,6% 9,5%
Derechos de Exportacion 101.374 590.262 482,3% | 117,9%
Derechos de Importacidony

o 142.408 374.878 163,2% -1,5%

Tasa Estadistica
Sistema Seguridad Social 1.018.871 2.947.261 189,3% 8,2%
Regularizacidn de Activos - 97.456 - -
Total Recursos Tributarios | 4.679.610 | 13.026.431 | 178,4% 4,2%

NOTA: en todo el documento se utilizé una estimacion de aumento mensual del ipc de
2,9% que determina un acumulado promedio de -238% en 11 meses de 2024.

* Incluye Ganancias DGI, IVA DGI, Internos, Bienes personales,

Créd y Déb en Cta. Cte. y Combustibles, entre otros.
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Recaudacion Tributaria de NOVIEMBRE 2024 (cont.)

Créditos y Débitos bancarios, impuesto que da pauta del comportamiento de la actividad econdmica, habia marcado
en junio un primer registro positivo real, pero registré caidas moderadas en julio y agosto y perdi6 nuevamente en
septiembre (-11% ia real), octubre (-9% ia real) y, en menor medida, en noviembre (-1,7% ia real).

El Impuesto PAIS que marcé en agosto su primera caida real en un afno, continda registrando pérdidas reales en
noviembre: -26% ai real por la disminucion en la alicuota.

Por su parte, los recursos relacionados con el comercio exterior registraron en el mes una importante mejora
interanual del 9,5% real. Esto se debe a que continuan creciendo los derechos de exportacion (118% i.a. real). Por
su parte, la recaudacion por aranceles de importacion vuelve a caer en valores reales -aunque en menor cantidad-
por 9no mes consecutivo (-1,5% ia real) como consecuencia de la recesion econoémica.

Los ingresos del Sistema de Seguridad Social crecieron nuevamente en noviembre en términos reales (+8.2% i.a.)
ya que incluyen, desde setiembre, ingresos provenientes de la moratoria que desdibujan el real comportamiento del
sistema principalmente influenciado por la trayectoria de los salarios y los puestos de trabajo.

Bienes Personales, que fue en el afno el impuesto con peor trayectoria interanual, cae en noviembre un
-49% ia real.
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Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes

En noviembre, continda ingresando recaudacion extraordinaria vinculada a los regimenes especiales:

- Régimen Especial de Ingreso de Bienes Personales (REIBP): se recaudaron $36.725 millones. Este mes
vencio el plazo para el pago inicial por los bienes regularizados en la Etapa 1.

- Régimen de Regularizacién Excepcional de Obligaciones Tributarias, Aduaneras y de Seguridad
Social: por la moratoria se recaudaron en el mes $287.061 millones correspondientes a los pagos a cuenta y
las cuotas de las adhesiones de agosto, septiembre y octubre. Durante este mes se encontro vigente la
adhesion al plan mas amplio, con condonacion del 20% de los intereses resarcitorios y punitorios.

La moratoria tiene impacto en la recaudacion de IVA, Ganancias y Seguridad Social.

- Régimen de Regularizacion de Activos por el que se recaudaron $97.456 millones. En este mes vencio el
plazo para la adhesion al régimen y el ingreso del pago adelantado de no menos del 75% del Impuesto
Especial de Regularizacion (Etapa 1 — unica para regularizar fondos)

Los ingresos extraordinarios alcanzan en el mes los $421.242 millones. Si este monto R
se separa de la recaudacion ordinaria del mes, el total recaudado en noviembre 2024 es de
$12,6 billones (en lugar de los $13 billones totales) que determina un crecimiento real mas
moderado, del 0,8% i.a. (en lugar del 4,2% mencionado previamente).
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Recaudacion por Impuesto mes a mes

RECAUDACION
TRIBUTARIA

v.i. real %

Ene 24° | Feb 24" | Mar 24°

Abr 24° |May 24°| Jun 24" | Jul 24" | Ago 24" | Sep 24" | Oct 24°

Ganancias Impositivo

-14,7% -12,0%
3,8% | -8,1% -16,3%

Ganancias Aduanero -1,5% | -1,5%
IVA Impositivo -15,1% | -10,1% -11,5% | -14,8% | -12,4% | -12,9% -14,1%| 0,5% | -2,6%
IVA Aduanero -8,2% | -4,1% -13,4%

Internos Coparticipados

15,05 | 26,4 13.5%

Otros coparticipados

13,2 110%

Derechos de Exportacion

125

Dchos de Impo y T.Estad.

135%

Combustibles Total

2,6% | 7,6% | 15,6%

Bienes Personales

-16,3%

Créd y Déb en Cta Cte

Impuesto P.A.L.S.

-7,5%

Otros impuestos

Seguridad Social

-10,4% -6,2%

Total recursos tributarios

12.%

-4,1% | -9,4% (-14,8%| 111,8% |-13,5%| -8,2% |-14,0%| -3,4% | -2,3%

4,2%

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Direccion Nacional De Investigaciones y Analisis Fiscal -

MECON.

En el analisis de la evolucién interanual mes por mes,
noviembre marca un cambio de tendencia, incluso
sin incluir lo recaudado de manera extraordinaria
por los regimenes especiales, registrando un
crecimiento ia real.

Continuan las caidas de IVA y Ganancias, tanto en sus
conceptos DGI como DGA pero a tasas menores que
€n meses previos.

El impuesto al Cheque, que parecia haber alcanzado
un piso de pérdida real en mayo, vuelve a caer desde
julio, cae con menor potencia en noviembre

Los Derechos de Exportacion crecen fuertemente
en el mes. Mientras, los aranceles por Importaciones
continuan perdiendo valor real ininterrumpidamente
(también con menor gravedad en este mes).

El impuesto PAIS cae desde septiembre por la
reduccion de la alicuota para algunas operaciones.




Recaudacion Tributaria Acumulada Enero / Noviembre 2024

En el acumulado de 11 meses, la recaudacion tributaria
marco una caida del -5,5% real interanual. Sin incluir
los ingresos extraordinarios por las Medidas Fiscales
Paliativas y Relevantes (por casi $2,3 billones), la caida
es del 7,3% ia real.

Los recursos relacionados con el comercio exterior
acumularon una caida de 4% i.a. explicada por la caida
real continua de la recaudaciéon de los aranceles de
importacién (-13% i.a.), IVA DGA (-11% i.a.) y Ganancias
DGA (-10% i.a.) que super6 al aumento en la
recaudacion real por derechos de exportacion (+42%
i.a.).

Se continda acumulando un fuerte crecimiento en los
recursos provenientes del impuesto PAIS de mas de
+52% real interanual.

Los impuestos recaudados por DGI registraron una
caida de -9,3% real interanual para el acumulado a
noviembre.

La recaudacion vinculada al Sistema de Seguridad
Social se deteriora con una caida real interanual de -
7,6%.

RECAUDACION TRIBUTARIA | 11 meses 11 meses i.a i-a.
en millones de pesos 2023 2024 % nominal | % real

Recaudacién DGI 19.909.714 61.059.680 206,7% -9,3%
Ganancias DGI 7.017.163 21.332.204 204,0% -10,0%
IVA DGI 8.301.409 25.288.521 204,6% -9,9%
Impuesto P.A.LS. 1.199.181 6.167.557 414,3% 52,2%
Comercio Exterior 7.754.650 25.153.674 224,4% -4,0%
Derechos de Exportacion 1.131.836 5.438.641 380,5% 42,2%
D h I i

erechos de Importacion y 1.160.850 3.420.875 1947% | -12,8%
T.Estadistica
Sistema Seguridad Social 8.195.590 | 25.601.163 | 212,4% | -7,6%
Regularizacion de Activos ) 360.442 ) }
Total recursos tributarios 37.059.135 | 118.342.516 219,3% -5,5%

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Direccion Nacional De Investigaciones y

Analisis Fiscal = MECON.

* Incluye Ganancias DGI, IVA DGI, Internos, Bienes personales, Créd y Déb en Cta. Cte. y

Combustibles, entre otros.




Recaudacion Tributaria Acumulada 11 meses 2024 vs 2023

Crecimiento del impuesto PAIS
Retroceso de los Impuestos vinculados a la actividad interna

Participacion (%) sobre la recaudacion total.

0 Impuestos Internos | Impuesto PAILS. [ Comercio Exterior Sistema Seguridad Social

2023 3% 22%

2024

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Direccion Nacional De Investigaciones y Anadlisis Fiscal - MECON.



Variacion Interanual Real (%) Acumulado 11 meses 2024 / 2023

Impuesto PALS.
Derechos de Exportacion
Combustibles Total
Contribuciones Patronales
Creditos v Débitos Cia. Cie.
IVA DGI

Ganancias DGI
Ganancias DGA

Aportes Personales

VA DGA

Dchos. de Impo. y T.E.
Otros coparticipados
Internos Coparticipados
Otros ingresos ‘Seg.Social

Bienes Personales

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Direccion Nacional De Investigaciones y Analisis Fiscal — MECON.




40%

20%

0%

-20%

-40%
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de la Direccién
Nacional De Investigaciones y Andlisis Fiscal — MECON.

 La recaudacion por IVA acumulé a noviembre

de 2024 $38,55 billones.

- Siendo el impuesto que mas contribuye a la

recaudacion total, aportd por si solo el 33% de
los recursos tributarios marcando la
regresividad del sistema tributario nacional.

- El IVA Aduanero vinculado a las operaciones de

importacién registra en noviembre una tasa de

variacion interanual negativa por 9no mes
consecutivo.

El IVA Impositivo, vinculado a la actividad
interna cayo en valores reales todos los meses
de este aio hasta octubre (+0,5% i.a.), volvio a
caer en noviembre (-2,9% i.a.)




Impuesto a las Ganancias

Ganancias Impositivo. Variaciéon Interanual real (%)

100%

50%

Var. i.a. real (%)

75%

50%

25%

0%

-25%

-50%

Ganancias Aduanero. Variacion Interanual real (%)

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Direccion Nacional De Investigaciones y Analisis Fiscal — MECON.

- El impuesto a las Ganancias que perdio valor todos los meses desde junio, pero

real.

- - T = T

Var. i.a. real (%)

crece en noviembre

- El componente aduanero de este impuesto si bien venia registrando variaciones reales positivas en

los primeros meses de 2024, marcé en noviembre su 8va caida real consecutiva (en concordancia
con el comportamiento de las importaciones), aunque de menor valor que los meses anteriores.

un +7,4% ai
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Recaudacion Tributaria por Fuente

., : ., Variacion interanual real por mes en %
- La recaudacién de la Direccién General de Aduanas, que P

crecié con contundencia en el primer bimestre del afo de la
mano de la devaluacion del mes de diciembre, comenzé a
mostrar en marzo un comportamiento  erratico

[l SSS [l Subtotal DGA [ Subtotal DGI

90%
80%

especialmente en lo que hace al comportamiento de la 70%

recaudacion por retenciones a las exportaciones. e

50%

. .. 40%

- Por la parte que se explica por la recaudacion de aranceles 30%

a las importaciones, la trayectoria se deteriora 2

. 10%

continuamente con el correr de los meses de la mano de la 0%

recesion que impacta sobre las operaciones de 0%

importacion. i

-30%

.. . -40%

- Los otros dos subtotales, la recaudacion vinculada a la -50%
Seguridad Social y a los impuestos internos, van perdieron % D25 Ene. Feb. Mar  Abn  May. Jun Ju2é Ago  Sep Oct  No
en valor real todos los meses. 4 A A A M A

Var. i.a. real (%)
- Desde setiembre, producto de la moratoria impositiva, se
revierte el signo interanual de la recaudacion vinculada a la

segu"dad SOC|aI- Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Direcciéon Nacional De
Investigaciones y Anadlisis Fiscal - MECON.




Distribucion de la Recaudacion Tributaria

) v.i. real % Acumulado 11
RECAUDACION TRIBUTARIA
Ene 24’ | Feb24" (Mar 24’ | Abr24° (May 24° | Jun24’ | Jul 24" | Ago 24" | Sep 24" | Oct 24" | Nov 24° meses

Total recursos tributarios -4,1% -9,4% | -14,8% | -12,8% | 11,8% | -13,5% | -8,2% | -14,0% | -3,4% -2,3% 4,2% -5,5%
Administracion Nacional 12,3% -2,1% -8,0% -9,0% 13,4% | -13,6% | -0,3% | -13,2% | -6,5% -2,9% 5,3% -2,8%
Contribuciones Seguridad
Social -26,1% | -21,8% | -20,4% | -18,6% | -11,1% | -10,4% | -9,4% -6,3% 4,4% 9,9% 8,4% -7,6%

ocia
Provincias -8,0% | -15,9% | -22,4% | -19,0% | 21,5% | -22,7% | -19,0% | -19,4% | -2,5% -4,1% 1,4% -9,3%
No Presupuestarios 24,1% | 54,5% 8,6% 32,3% | 26,1% | 80,0% 7,6% | -13,4% | -10,2% | -27,5% | -4,9% 7,2%

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Direccion Nacional De Investigaciones y Anadlisis Fiscal - MECON.

 Los recursos tributarios se reparten entre la Administracién Nacional, las Instituciones de la Seguridad Social y las provincias. En el
acumulado de 11 meses, en términos reales, la Administracion Nacional es la que menos recursos ha perdido, ya que concentra los
gravamenes al comercio exterior y administra los recursos no presupuestarios (Impuesto PAIS, entre otros).

 La recaudacién vinculada a la Seguridad Social perdié en la comparacion interanual en términos reales en todos los meses del aino.
Este resultado se revirtiéo desde setiembre por los ingresos del Régimen de Regularizacion Excepcional de Obligaciones Tributarias,

Aduaneras y de Seguridad Social (moratoria)

 Los recursos que reciben las Provincias, principalmente por aplicacién de la Coparticipaciéon Federal de Impuestos,

pierden valor real todos los meses con la excepcion del mes de mayo. La pérdida de setiembre y octubre es de menor  Jjp

impacto que los meses anteriores por el ingreso de recursos vinculados al Régimen Especial de Bienes Personales,
que le permite crecer en el mes de noviembre.




Derechos de Exportacion

Variacion Interanual Real (%) de los Derechos de Exportacion. Ene 2023 a Noviembre 2024

200%

160%

120% -

80%

40%
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-40%

-80%

-120%

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Direccion Nacional De Investigaciones y Anadlisis Fiscal -
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Recaudacion Tributaria e IPC

B Recaudacion Tributaria v.i. (%) == == |IPC V.. (%)
400%
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Direccién Nacional De Investigaciones y Analisis Fiscal — MECON.




RECAUDACION TRIBUTARIA NACIONAL
AL MES DE NOVIEMBRE 2024

La contraccion interanual real de la Recaudacion Total alcanzé un -5,5% en el acumulado de 11 meses
de 2024, conformada por caidas consecutivas de -4%, -9%, -15% y -14% para los meses de enero a
abril, respectivamente, la recuperacion extraordinaria del mes de mayo (12%), y nuevas caidas en junio
de -13%, julio de 8%, agosto de 14%, 3% setiembre y 2% octubre. En noviembre, se registra un aumento
real ia de 4,2% que, descontando los ingresos extraordinarios vinculados a los regimenes incluidos en las
Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes, es en realidad de +0,8% manteniendo el signo positivo.

Los ingresos provenientes del Regimen Especial de Ingreso del Impuesto sobre los Bienes Personales
(REIBP) y del Régimen de Regularizacion Excepcional de Obligaciones Tributarias, Aduaneras y de
Seguridad Social (moratoria) alcanzaron en noviembre los $412.242 millones (3,2% de la recaudacion
total).

Impuesto a las Ganancias crecid en noviembre en su componente DGI (+8,3% i.a. real), pero sigue
cayendo el componente aduanero (-1.5% i.a. real, similar a octubre).

Este mes, el deterioro en la trayectoria de la recaudacion de los impuestos vinculados a la actividad
interna continla, aunque se desacelera.




RECAUDACION TRIBUTARIA NACIONAL
AL MES DE NOVIEMBRE 2024 (cont.)

El IVA Impositivo -vinculado a la actividad interna vy, principalmente, al consumo- presento variaciones
reales negativas entre enero y setiembre, marc6é una leve recuperacion del 0,5% ia real en octubre y
vuelve a perder en noviembre (-2,6% ia real), aunque con una caida mucho menor que la de meses
anteriores.

Créditos y Débitos bancarios (también termdmetro de la actividad) acumulé una caida real de casi 9% ia
en 11 meses. Cae en noviembre 1,7% ia real, con un comportamiento mejorado respecto de meses
previos.

El impuesto a los Bienes Personales tiene una participacion en el total recaudado en 11 meses de solo €l
1,9%, marcado una caida respecto de 2023 cuando representaba el 2,3% del total. Esta proporcién cae
en 2024 al 1% si no se incluyen los ingresos extraordinarios del REIBP y es sintoma claro de la creciente
regresividad del sistema tributario.

El Sistema de Sequridad Social también se desploma con una caida real interanual en 11 meses del
/,6% por efecto de la recesion en el mercado de trabajo y las pérdidas de salario real. Marca, sin
embargo, aumentos reales en los registros mensuales de setiembre (+4%), octubre (+9,7% ia) y
noviembre (+8,2% ia) que se explican por los ingresos vinculados a la moratoria que morigeran las
verdaderas pérdidas del sistema.




RECAUDACION TRIBUTARIA NACIONAL
AL MES DE NOVIEMBRE 2024 (cont.)

El impuesto PAIS tuvo un crecimiento en 11 meses de +52% real interanual. Cae desde septiembre por
la disminucion de la alicuota para algunas operaciones alcanzadas por el tributo y se espera continue
perdiendo peso, hasta su vencimiento y desaparicion en el mes de diciembre.

Los derechos de exportacion registran un comportamiento mensual bastante erratico: afectados
fuertemente durante 2023 por la sequia venian verificando fuertes incrementos reales en los primeros
meses del ano. Esto se revirtid en el mes de junio cuando perdieron en valores reales mas de 36% i.a.,
aunque se recuperaron en julio con un crecimiento real de casi 146% i.a. Agosto marcé un aumento del
20% i.a real. En septiembre crecieron soélo 2.3% ia real. Son muy importantes los aumentos de octubre
(+64% ia real) y Noviembre (+118% ia real) que permiten acumular +42% ia real para 11 meses.

La recaudacion real por aranceles a las importaciones cae todos los meses desde marzo, en espejo al
comportamiento de la actividad. La caida de noviembre (-1,5% ia real) es de menor impacto que en
MeSes previos.

e Se registran en noviembre ingresos por el régimen de Regularizacién de Activos por $97.456 millones
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